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BlackRock Investment Management (UK) Ltd.
Frankfurt Branch

Bockenheimer Landstrasse 2-4
D-60306 Frankfurt am Main
Tel: +49 (0)69 50 500 3160
Mob: +49 (0)173 660 2493

alexander.krebs@blackrock.com
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BlackRock

BLACKROCK figishares BLAckRock

Weltweit grosste Investmentgesellschaft

= Fusion zwischen BlackRock und Merrill Lynch Investment Managers im Oktober 2006

= Fusion zwischen BlackRock und Barclays Global Investors im Dezember 2009

 Verwaltete Kundengelder : ca. 3.350.000.000.000 US-$
« Branchenfuhrer im Bereich Risikomanagement
e Ausgepragte Starke im Management von Aktienfonds und Rentenfonds

e Focus auf Geschaft mit Publikumsfonds und institutionellen Kunden

3 =BlackRock + Alexander Krebs ¢ 3. Juni 2010 = BLACI(ROCI(



e Sinnvolle Anlagealternativen in bewegten Borsenzeiten

Aktienfonds Rohstoffe
¢+ BGF World Mining Fund FUID MANAGEMENT RATIG
Aktienfonds Gold
+ BGF World Gold Fund

Aktienfonds Energie

FUND MANAGEMENT RATING

STANDARD
¢+ BGF World Energy Fund &POOR’S

FUND MANAGEMENT RATING

e Vertriebsansatze
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BGF World Mining Fund

Naturliche Zutaten fur |hr Portfolio
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Die Welt wird sich dramatisch andern und dies hat gerade erst angefangen!

John Q. Consumer

Wachstum der realen Lohne

Personliche Sparrate
Kreditkarten pro Kopf

Verschuldung in % des verfugbaren Einkommens

Konsum in % des BIP

Quellen: Credit Suisse, U.S. BLS, U.S. BEA, US Federal Reserve, China CEIC, China NBS
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China: Erwartete Landflucht bis 2020

A
8 BlackRock ¢ Alexander Krebs ¢ 3. Juni 2010 >BI-lACI(R()CI(




Neue Wachstumsregionen in China

Durch. BIP Wachstum % ; Provinz Lape
ISAR
Kiste 7.8 :

Inland .5

Mational =1

P rovinz 8.8

|

Shandorg

i

I;Ituer nationalen & provinz. Durchachnitt
Uber nationalen, aber unter proe, Durchech,
Unter nationalen & provw, Durchechnitt
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Landflucht Chinas treibt die Stahlnachfrage weiterhin an

2000

Increasing steel intensity

* Maps show per capita steel consumption (kg/person)
Source: W3A, China NBS, Global Insight, RTIO Analysis

http://www.riotinto.com/documents/Rio_Tinto_investor_seminar_November_2009_Sydney.pdf
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Die Schwellenlander & China treiben den Stahlkonsum an

China
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Zukunftiges Angebotswachstum extrem beschrankt

Globale Kapitalausgaben fur Minen in Mrd USD

US$ Mrd
150

100 4 > Reduktion der

Kapitalausgaben

50 +

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009e 2010e

B bisherige Kapitalausgaben
B gegenwartig geplante Kapitalausgaben

I___ 1 Projekte vor der Krise

Source: McKinsey, Xstrata
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BGF World Gold Fund

Glanz fur Ihr Portfolio

~BLACKROCK



Gold und der Eiffelturm

Alles Gold der Welt passt
in einen Wurfel, der:

20m hoch,
20m breit und
20m tief ist!

Quelle: www.weltwunder-online.de
,
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Eine Industrie im Ruckwartsgang - Globale Goldminen Produktion 1988 - 2009
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Quelle: GFMS 2010
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._*Please note 2009 numbers are estimates as at January 2010
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Goldnachfrage im Jahr 2009: 3.381 Tonnen

Industrie 363 T
(10.74%)

Investment 1.271 T
(37.59 %)

Schmuck 1.747 T
(51.67 %)

7 ~ BLACKROCK



Zentralbank Goldverkaufe sind ricklaufig

Veranderung Zentralbank-Goldbestande 2002-2009 (Tonnen)
600
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200 -

-400 -

Ifnnes
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\ _

\
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\_
\
|
|
—

-600 -

-800

2000* 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*

*Q100-Q400 **Q408-Q309
Data as at end December 2009
Source: World Gold Council

Source: IFS. Jan data only for 2009
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BGF World Gold Fund tUber 10 Jahre in USD
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BGF World Energy Fund

Treibstoff fur Ihr Portfolio
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Monatliche Autoverkaufe: USA vs. China

U.S. vs. China Monthly Auto Sales (000)
= JS Automobile Sales (‘000 units)

2,000 - . : :
== China Automobile Sales (‘000 units)

=900 Krise ?!
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1,400 -
1200 e NLSY /... N ... ... N\ AV A .
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O O AN YN, B

600 -
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200 -

0 T T T T T T T
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

BRIC-Studie: etwa 1 Mrd. mehr Autos bis 2050 allein in den BRIC-Staaten!

lle: CEIC, Bl b Gold Sachs; http:// .eia.doe.gov/oiaf/ieo/ hic_data_t tation.html, September 2008
| Que e , oombperg, Goldman >acns; p .WWW €la.doe.gov/olat/1eo/grapnic_data_transportation m eptember - BLACI(ROCI(
BlackRock ¢ Alexander Krebs < 3. Juni 2010
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China und die USA - Eine Geschichte zweier Markte

USA weiterhin der groRte Ol-Nachfrager (18,8 Mio. Barrel/Tag 2010, +0.2%)

China’s Ol-Nachfrage wachst am schnellsten (8,9 Mio. Barrel/Tag 2010, +4.7%)

Zweidrittel des Anstiegs der chinesischen Ol-Nachfrage kommen durch die steigende Anzahl an Kraftfahrzeugen

US vs.China Ol-Nachfrage
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$100 Ol ? Die Rohol Lagermengen mussen reduziert werden...

Contango des Future-Marktes incentiviert Lagerhaltung

OECD Gesamt Roh6l Lagermenge
(gemessen in Tagen ohne Nachfrageveranderung)

Mengen an Rohél & Olprodukten in schwimmenden Lagern weiterhin hoch

Futurekurve flacht langsam ab - Ol in 2011 nur noch $5 teurer als heute

Hohe Lagermengen an Olprudukten, speziell an Diesel dem ‘Treibstoff der Industrie’

OECD Gesamt Rohol Lagermenge
(gemessen in Mio. Barrels)
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61 2,750 -
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Source: BlackRock/IEA February 2010 Report. Days of forward demand cover is based on average demand forecasted over the next three months.
B BlackRock Template - Hardcopy - BLACI(ROCI<



Die Olpreis-Entwicklung von 1983 bis heute

. S
E

Rohdlpreis” (WTI) in USD [ Barrel, Tagesschluss

Stahd; 16042070
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Quelle: EIA Markt-Daten.de
Quelle: markt-daten.de vom 16. April 2010
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Energiesektor dominiert die Weltwirtschaft
Die grof3ten Unternehmen der Welt

Umsatz im Jahr 2008 in Milliarden Dollar

Royal Dutch/Shell Group (NL/GB)
Exxon Mobil (USA)

Wal-Mart Stores (USA)
BP (GB)
Chevron (USA) I —-1 =
leje=tl¢dy  235]
ConocoPhillips (USA) <5
ING Group (NL) 227
Sinopec (China) I—-To T
Toyota Motor (J) I e - Y
Japan Post Holdings (J) I =]
General Electric (USA) IS 20 _—
China National Petroleum (China) GGG -5 0
Volkswagen (D) s
State Grid (China) I Y -
Dexia Group (B) I
ENI (1) I 1)
General Motors (USA) I -]
Ford Motor (USA) I -
Allianz (D) I -1
HSBC Holdings (GB) Il -+
Gazprom (RUS) I 51
Daimler (D) I - T0)
BNP Paribas (F) I 151
Carrefour (F) I 7]
E.ON (D) I V-7 4
PDVSA (Venezuela) NG - = - A — .
Q ArcelorMittal (L) I V-1 : P : E—
AT&T (USA) I 1 | - cacaaT g : = =
Siemens (D) NN XY __ L =1 1 i I Y | e TR T
~ BLACKROCK
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Weltweiter Olverbrauch pro Person (in Barrel Ol pro Jahr)
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0 I I I I I I I I I I
1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000

|28 BlackRock ¢ Alexander Krebs ¢ 3. Juni 2010 = BLACI(ROCI(



Re-Set des Energiesektors - Weiterhin attraktive Bewertungen

I 29

Price of DataStream Oil Shares Index divided by average real earnings over previous 10 years
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Wertentwicklung
Rohstoff-Fonds
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BlackRock Rohstoff-Fonds Uber 1 Jahr in EUR
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Quelle: Morningstar Direct per 30. April 2010
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BlackRock Rohstoff-Fonds Uber 5 Jahre in EUR
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Quelle: Morningstar Direct per 30. April 2010
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Vertriebsansatze fur Rohstoffinvestments uber Aktien

Langfristige Partizipation am Schwellenlanderwachstum

= ,Nicht in China investieren, sondern von China profitieren.*

o Naturlicher Hedge gegen Inflation

e Investments in Rohstoffe Uber Terminmarkte ist nur ein Invetment in die Form

der Terminkurve.

« Die wichtigsten Markte wie Kohle und Eisenerz sind nicht Gber Terminmarkte

investierbar.

e Investments in Produktivkapital ist oft profitabler als das physische

Investment - ,,Es gibt keine Goldbarren-Babies!*
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Vielen Dank
fur lhre Aufmerksamkeit !

BLACKROCK

Alexander Krebs
Vertriebsleiter NordOst
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